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1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION,
RENDIMIENTOS Y RIESGOS RELACIONADOS.

a) Objetivos y horizonte de inversion.

Facilitar la participacion del pequefio, mediano y grande inversionista en el Mercado de Valores de
Deuda, buscando capitalizar movimientos de mercado, cuya estrategia consista en invertir

exclusivamente en valores gubernamentales.

El Fondo utilizara como referencia para determinar el rendimiento esperado, el 80 % (Ochenta por ciento)
de la tasa del CETE a un plazo de 28 (veintiocho) dias en subasta primaria de valores gubernamentales
publicadas por Banco de México, deduciendo previamente el factor correspondiente a impuestos
Federales aplicables. Dicha tasa aparece publicada bajo la leyenda de “Tasas promedio expresadas en

por ciento anual’, a través de la pagina electronica en la red mundial (Internet): www.banxico.org.mx

El principal riesgo asociado a las inversiones que realiza VALUE F4 es aquel relativo al riesgo de mercado
de tasa de interés. En virtud de que VALUE F4 mantendra inversiones en valores de instrumentos de
deuda gubernamental, las fluctuaciones de la tasa de interés pueden provocar una plusvalia en su
valuacion cuando la tasa de interés disminuya y podra tener una minusvalia cuando la tasa de interés se
incremente.

Para que los inversionistas participantes del Fondo de Inversién observen con mayor obijetividad la
rentabilidad de sus inversiones, es aconsejable que permanezcan invertidos por lo menos 180 (ciento
ochenta) dias.

Tomando en cuenta el monto minimo de inversion requerido y el nivel de complejidad de las inversiones,
VALUE F4 esta dirigido a pequefios, medianos y grandes inversionistas que buscan mantener su
patrimonio con un riesgo bajo y con liquidez diaria.

b) Politicas de inversion.

VALUE F4 sigue una estrategia de administracion activa, en la que busca aprovechar oportunidades de
mercado para tratar de incrementar su rendimiento por arriba de su base de referencia y por ello se le
considera mas agresiva. De tal forma, el Fondo, ajustandose a su Régimen de Inversion, podra comprar,
vender e invertir en los siguientes Activos Objeto de Inversion:

I. Los que se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV);

En lo que se refiere a la seleccion de activos objeto de inversion, el Fondo de Inversion, a través de la
Sociedad Operadora que le preste el Servicio de Administracion de Activos, operara en mercados que
aseguren transparenciay claridad en las operaciones y con valores que tengan caracteristicas de riesgo
de mercado y liquidez, consistentes con el objetivo, horizonte y régimen de inversion del propio Fondo
de Inversion.

VALUE F4 estara orientado en la inversion de instrumentos de deuda gubernamentales, los valores que

integran la cartera del Fondo, seran previamente evaluados por su Consejo de Administracion, el que
contaréa con los suficientes elementos para su analisis, que le permitan seleccionar los mas adecuados
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para el Fondo de Inversion. El criterio principal de seleccion de activos serd la operaciéon con
instrumentos de deuda gubernamentales.

Se invertira principalmente en valores de deuda gubernamental con calificacion: AAA.

El Fondo invertird primordialmente en instrumentos de tasa revisable y en forma complementaria en
instrumentos de tasa fija y tasa real.

Para que el Fondo cubra las necesidades de liquidez de sus inversionistas, mantendra por lo menos, el
40 % (Cuarenta por ciento) de su activo neto en valores de facil realizacién y/o en valores con
vencimiento menor a 3 (tres) meses, con lo cual quedan cubiertas las necesidades de liquidez de sus
inversionistas.

VALUE F4 no invertira en activos emitidos por entidades y Fondos de Inversiéon del mismo Consorcio o
Grupo Empresarial al que, en su caso, pertenezca su Sociedad Operadora.

La duracién de la cartera del Fondo en su conjunto es 119 (ciento diecinueve) dias; clasificando al Fondo
de corto plazo. La metodologia para determinar el calculo de la duraciéon de VALUE F4 es la denominada
Duracion Macaulay, la cual se define como la sumatoria del vencimiento medio ponderado de los flujos
de cada Activo Objeto de Inversidon que integre la cartera del Fondo de inversién de que se trate,
determinado por el proveedor de precios contratado por el Fondo de inversion, ponderado por su
porcentaje de participacion en el mismo.

Para operaciones en reporto el Fondo actuara como reportadora y podran operar sélo con Instituciones
de Crédito y Casa de Bolsas, con valores gubernamentales, a un plazo minimo de 1 (un) dia, a una tasa
de mercado que mejor le convenga al Fondo.

Para operaciones de préstamo de valores, el Fondo actuara como prestataria o prestamista, con
Instituciones de Crédito y Casa de Bolsas, a un plazo de maximo de 180 (ciento ochenta) dias
principalmente en valores gubernamentales.

c) Régimen de inversién.

Los porcentajes de inversion adelante sefialados se computaran diariamente con relacion al activo neto
del Fondo correspondiente al mismo dia (la base de céalculo de parametros es determinado conforme a
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversion y a las Personas que les
Prestan Servicios):

ACTIVOS OBJETO DE INVERSION % MINIMO % MAXIMO

A Valores emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, asi como 100 %
0
los emitidos por el Banco de México en directo o reporto:

Las inversiones en valores de facil realizaciéon y/o valores con vencimiento

B L 40 %
menor a 3 (tres) meses minimos:
Cc Reporto 40%
D Préstamo de Valores con plazo de hasta 360 dias: 15 %

Valor en Riesgo (VaR) por Simulacion Paramétrica del 95% y un horizonte
E . 0.022 %
temporal de 1 (un) dia:
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Participacién en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, certificados bursatiles

fiduciarios o valores respaldados por activos.

VALUE F4 no invertira en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni certificados
bursatiles fiduciarios o valores respaldados por activos.

i. Estrategias temporales de inversion.

Ante condiciones de alta volatilidad, incertidumbre financiera y/o politica en los mercados financieros,
asi como cualquier otra condicidon que pudiera generar compras o ventas significativas e inusuales de
sus propias acciones, el Fondo podra, de forma temporal, no ajustarse al régimen de inversion
establecido en el presente Prospecto, adoptando entre otras las siguientes estrategias temporales:

e Ante expectativas de alta volatilidad de los mercados en que participe el Fondo, buscaré invertirse
al maximo; en instrumentos de deuda de facil realizacién y/o vencimiento menor a 3 (tres) meses,
y exceder temporalmente el limite de VaR (Value at Risk por sus siglas en inglés) en éste ultimo
evento.

e Ante condiciones desordenadas de mercado, el Fondo podra enajenar Activos Objeto de Inversion
que tenga en propiedad o en administracion a las sociedades perteneciente al mismo Consorcio
o Grupo Empresarial del que forme parte la Sociedad Operadora, requiriendo ante tal efecto,
previa autorizacion del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora del Fondo de
Inversion y de la Comision Nacional Bancaria 'y de Valores (CNBV).

¢ Adicionalmente, el Fondo hara del conocimiento de sus accionistas a través del estado de cuenta
y/0 en la pagina electrénica en la red mundial (Internet), la estrategia a implementar y los motivos
de su adopcion a mas tardar el dia habil siguiente al que comience la aplicacion de dicha medida.
El Fondo se ajustara al régimen de inversién aplicable en un plazo que no exceda de 90 (noventa)
dias naturales.

d) Riesgos asociados a la inversion.

El precio de los valores en cartera del Fondo de Inversion esta sujeto a las condiciones de oferta y
demanda en el mercado nacional, a los riesgos de mercado, legales y otros inherentes a los citados
valores.

Debido a su objetivo y naturaleza el principal riesgo del Fondo de Inversion es la exposicion a las tasas
de interés, este factor puede afectar positiva o negativamente el precio de las acciones del Fondo de
Inversion y, por lo tanto, los rendimientos del mismo.

Independientemente de que se trate de fondos de inversion de renta variable o de deuda, de su objetivo,
calificacion o categoria, siempre existe la posibilidad de perder los recursos invertidos en el Fondo de
Inversién. Sin embargo, los riesgos a los que esta expuesto el Fondo son medidos y controlados de forma

diaria.

Los riesgos a los que se enfrenta el presente Fondo, se sefialan en los incisos siguientes:
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i) Riesgo de Mercado BAJO

El Riesgo de Mercado es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre
la valuaciéon o sobre los resultados esperados de sus operaciones.

Se considera de riesgo bajo debido a la duracion de los instrumentos que componen la cartera, ademas,
el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora, siguiendo sus politicas institucionales,
establecio limites de mercado e instruy6 al Responsable de la Administracion Integral de Riesgos de la
Sociedad Operadora para que los monitoree diariamente, para asi, mantener un adecuado nivel de
riesgo de mercado.

Cabe mencionar que si existieran movimientos desordenados del mercado, VALUE F4 podria
experimentar indicadores por arriba de los limites antes mencionados; ante tal evento VALUE F4
informara al publico inversionista de las causas y magnitud de dicho evento y el Responsable de la
Administracion Integral de Riesgos de la Sociedad Operadora, propondra las acciones correctivas
correspondientes.

Cuando el entorno econémico es afectado por agentes externos, y a veces impredecible, el mercado de
valores de deuda puede presentar fluctuaciones bruscas en las tasas de interés, los cuales se definen

como:

¢ Riesgo de Tasa de Interés: Se presenta en el movimiento de alza en las tasas de interés, lo cual
representaria disminuciones en el valor del portafolio. Por el contrario, una baja en las tasas de
interés, representaria un aumento en el valor del portafolio.

HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V., INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES (HR Ratings),
otorgd a VALUE F4 un riesgo de mercado de 2 (dos), misma que se explica a continuacion:

La sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores del mercado es: 2 (dos), siendo baja,
considerando 1 (uno) el mas bajo y 7 (siete) el mas alto.

Para estos efectos, las instituciones calificadoras determinan la calificacidén de cada Fondo de Inversidn
de Deuda, con base en los siguientes rangos:

Extremadamente Baja.
Baja.

Entre Baja a Moderada.
Moderada.

Entre Moderada a Alta.
Alta.

Muy Alta.

N o gk~ wDd R

La forma para medir las fluctuaciones en las tasas de interés, entre otros es el llamado VaR, el cual
representa la pérdida méaxima esperada que podria registrar un portafolio durante un periodo
determinado, debido a cambios en los factores de riesgo con un cierto nivel de confianza. Esto significa
que con una cierta probabilidad, la pérdida potencial en un horizonte temporal no podra ser mayor a la
cantidad indicada por el VaR.

La definicion de VaR es vélida Unicamente en condiciones normales de mercado.
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El método a usar es el método parameétrico, el cual se calcula en base con aproximacion Delta-Gamma,
mismo que se describe a continuacion:

1. Considera los diversos factores de riesgo que afectan a cada instrumento del portafolio, de tal
manera que se considera la correlacion entre la volatilidad de dichos factores.

2. De acuerdo a las caracteristicas de cada instrumento, algunos requieren del uso de la
aproximacion Delta-Gamma; que a su vez considera medidas de sensibilidad como Duraciony
Convexidad.

3. Los rendimientos son calculados con el movimiento diario en los factores de riesgos; no

mediante simulaciones.

Para esto es necesario que el calculo del VaR de cada Fondo de Inversion se multiplique por el valor de
la inversion para obtener dicha méaxima pérdida de capital en pesos.

La medida sefalada anteriormente (Vak), es Unicamente una medida de referencia basada en una
metodologia de valuacion de activos que conforman la cartera y que revele asi el nivel maximo de riesgo
de la misma. En caso de que el limite estimado de VaR fuese rebasado, el Fondo de Inversidon que
corresponda, reportaria esta situacion a la CNBV a través de las bolsas de valores, en los mecanismos
electronicos de divulgacion y en la pagina electrénica en la red mundial (Internet): www.value.com.mx

Siguiendo la metodologia descrita anteriormente, VALUE F4 muestra los siguientes indicadores:

INDICADOR | PORCENTAJE % |
VaR Promedio 0.0024 %
VaR Méaximo 0.0053 %
Nivel de Confianza 95 %
Ventana de Tiempo 1dia
) 1 afo
Periodo Analizado
(31 de mayo de 2017 al 28 de mayo de 2018)

Ejemplo: Conforme al limite de VaRautorizado 0.022 % (Punto veintidds por ciento), invirtiendo $10,000.00
(Diez mil pesos 00/100 M.N.) en VALUE F4, la eventual pérdida méaxima en 1 (un) dia, seria de $ 2.20 (Dos
Pesos 20/100 M.N.).

ii) Riesgo de Crédito BAJO

El Riesgo de Crédito es el posible impacto negativo debido a la falta de pago del emisor de un activo de
deuda al momento del vencimiento o durante el plazo de la inversion, provocando que exista una pérdida
en el Fondo disminuyendo su valor. Este tipo de riesgo también se puede producir por la variacion en la
calidad crediticia del emisor, resultado de la baja calificacion del mismo, provocando una disminucion
del precio y, por lo tanto, del precio del Fondo. Considerando lo anterior, dicho riesgo se considera como
de impacto Bajo para el Fondo, en virtud de que los activos del Fondo son valores emitidos por el
Gobierno Federal.
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De acuerdo a la metodologia de HR Ratings, quien ha otorgado al Fondo una calificacion AAA, existe una
fuerte capacidad de pago tanto de intereses como del principal de aquellos deudores del Fondo; aun 'y
cuando es més susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de las condiciones de la
economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Lo anterior, se traduce en que los
emisores en las inversiones efectuadas por el Fondo tienen un bajo riesgo de no cumplir con sus
obligaciones.

El nivel de seguridad del Fondo, que se desprende de la evaluaciéon de factores que incluyen
primordialmente: calidad y diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la
administracion y capacidad operativa es: AAA: sobresaliente, siendo B la calificacion mas baja y AAA la
mas alta.

Para estos efectos, las instituciones calificadoras determinan la calificacién de cada Fondo de Inversion
de Deuda, con base en los siguientes rangos:

CALIFICACION DESCRIPCION

AAA SOBRESALIENTE
AA ALTO
A BUENO
BBB ACEPTABLE
BB BAJO
B MINIMO
iii) Riesgo de Liquidez BAJO

El Riesgo de Liquidez es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a las obligaciones del Fondo, o bien, por el hecho de que una posicién no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién

contraria equivalente.

El riesgo de liquidez al que estara expuesto el Fondo se derivara de ventas significativas de sus propias
acciones que generen la necesidad de vender de forma anticipada una gran cantidad de activos en un
corto periodo de tiempo; por lo que existe el riesgo potencial de tener que vender dichos activos a
descuentos inusuales para hacer frente a las obligaciones de recompra de acciones propias del Fondo,
impactando negativamente el precio de las acciones del mismo.

Para enfrentar este tipo de riesgo y derivado de que el Fondo tiene una categoria de corto plazo
gubernamental, éste mantiene al menos un 40 % (Cuarenta por ciento) en valores de facil realizacién y/o
en instrumentos con vencimiento menor a 3 (tres) meses; por lo que, el riesgo de liquidez al que estara
expuesto el Fondo sera calificado como bajo.

iv) Riesgo Operativo BAJO

El Riesgo Operativo es la posibilidad de ocurrencia de pérdidas por deficiencias o fallas en los procesos
operativos, en la tecnologia de informacién, en los recursos humanos o resoluciones administrativas o
judiciales o de cualquier otro evento externo adverso, a los que se encuentra expuesto el Fondo.

Value Operadora de Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Value Grupo Financiero



Con base a la identificacion de este tipo de riesgos y la implantacion de controles internos y externos
correspondientes, este tipo de riesgo es considerado como bajo.

v) Riesgo de Contraparte BAJO

El Riesgo de Contraparte se define como el posible impacto negativo provocado por el incumplimiento
en la liquidacion de las operaciones pactadas por parte de una /nstitucion Financiera provocando una
disminucion en el efectivo del Fondo, al no poder realizar la operaciéon pactada originalmente, se tendria
que buscar una inversién a una tasa menor, plazo distinto, emisor distinto o una combinacién de estas.

Las contrapartes seran principalmente las que estén en el rango de calificacion de: A a AAA,
principalmente de cualquier agencia calificadora autorizada y complementariamente con calificaciones
menores, por lo que este tipo de riesgo es considerado bajo.

vi) Pérdida en Condiciones Desordenadas de Mercado

El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e
inusuales de sus propias acciones o condiciones que afecten el desempefio del Fondo, podra aplicar al
precio de valuacion de compra o venta de las acciones emitidas, segun se trate, el diferencial que haya
sido determinado de conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia que hubieren sido
aprobadas por la mayoria de los consejeros independientes del Consejo de Administracion de la
Sociedad Operadora, el cual no podra ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia
establecida. Dicho diferencial en ningln caso podréa aplicarse en perjuicio de los inversionistas que
permanezcan en el Fondo de Inversion.

El inversionista se encuentra expuesto a posible pérdida por la posibilidad de la aplicaciéon de un
diferencial en el precio de liquidaciéon de las operaciones de compra y/o venta de sus acciones, ante
condiciones desordenadas de mercado que pudieran generar compras o ventas significativas e
inusuales de dichas acciones.

La aplicacion de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del Contralor Normativo y el
Responsable de la Administracion Integral de Riesgos, ambos de la Sociedad Operadora, el cual debera
constar por escrito y estar suscrito por los funcionarios referidos anteriormente.

En su caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse consistentemente al precio de valuaciéon
de compra o venta, segun corresponda, de todas las operaciones que celebre el Fondo de Inversion con
su clientela inversionista, el dia de la valuacion. El importe de dicho diferencial se quedara en el Fondo
de Inversion en beneficio de los accionistas que permanezcan en este.

En caso de presentarse las situaciones antes referidas, la Sociedad Operadora debera hacer del
conocimiento de sus accionistas y del publico inversionista, asi como de la CNBV, las causas y la
justificacion de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacion, asi como la forma en
que éste fue determinado, a mas tardar el dia habil siguiente en que se presenten, a través de la
institucion que preste el servicio de divulgacion de informacién contratada por el Fondo de Inversion.

VALUE F4 nunca ha utilizado el diferencial antes sefialado.

vii) Riesgo Legal BAJO

Value Operadora de Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Value Grupo Financiero



El Riesgo Legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales
y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones.

La Sociedad Operadora tiene implementados controles internos para enfrentar los posibles efectos de
estos riesgos legales en la estructura que pudieran generar un impacto negativo en el precio de las
acciones del Fondo. Histéricamente, no se han registrado pérdidas significativas por concepto de riesgo
legal, por lo que este tipo de riesgo es considerado bajo.

e) Rendimientos.
El desempefio en el pasado puede no ser indicativo del desempefio que se tendra en el futuro.
i. Grafica de rendimientos:

Grafica de rendimientos de Value F4 Serie B1.
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Grafica de rendimientos de Value F4 Serie B2.
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Grafica de rendimientos de Value F4 Serie B3.
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*Gréficas actualizadas al 31 de mayo de 2018.

ii. Tabla de rendimientos nominales.

*Para consultar Tabla de Rendimientos reales y nominales actualizada ver Documento con Informacion
Clave para el Inversionista de Value F4 en la pagina electronica en la red mundial (Internet):

htto.//www.value.com.mx/?s=socliedadesinversion&op=prospectos

Tabla de Rendimientos anualizados (nominales)

c ) Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 Rendimiento = Rendimiento
oncepto
> Mes meses meses mas alto mas bajo
Rendimiento Bruto Serie B1 7.63% 7.66% 7.42% 7.23% 5.82%
Rendimiento Bruto Serie B2 7.63% 7.66% 7.42% 7.23% 5.82%
Rendimiento Bruto Serie B3 8.26% 8.30% 8.14% 7.87% 5.82%
Rendimiento Neto Serie B1 6.04% 6.07% 5.79% 5.52% 4.13%
Rendimiento Neto Serie B2 6.04% 6.07% 5.79% 5.52% 4.13%
Rendimiento Neto Serie B3 7.15% 7.19% 7.03% 6.74% 4.71%
Tasa Libre de Riesgo (Cete 28 7.51% 7.48% 7.17% 5.61% 3.08%
dias)
80 % Cete 28 (neto) 5.62% 5.60% 5.31% 5.27% 4.20%

*Informacién actualizada al 31 de mayo de 2017.
*LLos rendimientos pueden ser menores a los mostrados debido a que existen comisiones y/o costos no reflejados.
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2. OPERACION DEL FONDO DE INVERSION.
a) Posibles adquirentes.

“Las socledades operadoras de fondos de inversion dnicamente podran diferenciar el acceso a series o
clases accionarias distintas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 106, fraccion IV de estas
disposiciones.”

Las acciones representativas del capital variable de VALUE F4, en su respectiva serie o clase, podran ser
adquiridas por los siguientes (sujetandose en todo momento a las disposiciones legales que les sean
aplicables):

(i) Clase B1.- Personas Fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones autorizadas para actuar en caracter
de Fiduciarias que actlen por cuenta de Fideicomisos de Inversién cuyos fideicomisarios sean Personas
Fisicas; Fondos de Ahorro (en adelante, Personas Fisicas);

(ii) Clase B2.- Personas Morales mexicanas o extranjeras; instituciones que actlen por cuenta propia y
de Fideicomisos de Inversion cuyos fideicomisarios sean Personas Morales; Entidades Financieras del
exterior; agrupaciones de Personas Morales Extranjeras, Dependencias y Entidades de la Administracion
Publica Federal y de los Estados, asi como Municipios; Cajas y Fondos de Ahorro constituidos
formalmente, Fondos de Pensiones, Fondos de Inversion, Instituciones de Seguros y de Fianzas; Uniones
de Crédito, (en lo sucesivo, Personas Morales).

(iii) Clase B3.- Personas Morales no sujetas a retencion del Impuesto Sobre la Renta (ISR), segun se
definen en la Ley del Impuesto sobre la Renta, tales como:

(a) La Federacion, los Estados, la Ciudad de México o los Municipios; los organismos
descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a
aquellos sujetos a control presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad
y Gasto Publico, que determine el Servicio de Administracion Tributaria; los partidos o
asociaciones politicas, legalmente reconocidos; las personas morales autorizadas para recibir
donativos deducibles en los términos de la Ley del Impuesto sobre la Renta; las Sociedades de
inversion especializadas en Fondos para el Retiro, los fondos de primas de antigledad, de
pensiones, o jubilaciones de personal complementarios a los que establece la Ley del/ Seguro
Socialy las empresas de seguros de pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros
de pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la forma de rentas vitalicias o
seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes; los fondos o fideicomisos de fomento
econdmico del Gobierno Federal, asi como los Fondos de Inversion.

(b) Los fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores, que cumplan con los requisitos de
deducibilidad establecidos en la Ley del Impuesto sobre la Renta y su Reglamento, asi como a
las cuentas o canales de inversion que se implementen con motivo de los planes personales
para el retiro, a que se refiere la Ley mencionada.

Los posibles adquirentes personas morales no sujetas a retenciéon de ISR, se modificaran a fin
de ajustarse en todo momento a los supuestos normativos contenidos en la Ley del Impuesto
Sobre la Renta o la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, que exime de la retencion del ISR a
personas precisadas por la misma, en cuyo caso, podran incorporarse nuevos o excluirse
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aquellos que en lo sucesivo sean relacionados por la Ley; en cuyo caso se modificara el presente
Prospecto.

b) Politicas para la compra / venta de acciones.

Las ordenes de compra y venta de acciones podran ser solicitadas personalmente, via telefénica o por
cualquier otro medio de telecomunicaciones o electronico que establezca la(s) Sociedad(es)
Distribuidora(s) con el publico inversionista, previa celebraciéon del contrato respectivo con dicha(s)
Sociedad(es), las cuales se sujetaran al horario establecido por el Fondo de Inversion.

El procedimiento de recepcion y asignacion de ordenes, serd de acuerdo a las primeras entradas,
primeras salidas. Para la realizacion de operaciones, el cliente deberéa instruir al Promotor que la(s)
Sociedad(es) Distribuidora(s) del Fondo, le asigne para administrar su cuenta, a comprar y en su caso a
vender acciones del Fondo.

Los inversionistas del Fondo que, en virtud de las modificaciones al prospecto de informacion al publico
inversionista relacionadas con el régimen de inversion, o politica de compra y venta de acciones, no
deseen permanecer en el mismo, tendran derecho de que el propio Fondo les recompre la totalidad de
sus acciones a precio de valuacién y sin la aplicacion de diferencial alguno, para lo cual contaran con
un plazo de 30 (treinta) dias habiles, contados a partir de la fecha en que se hayan notificado las
modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las modificaciones autorizadas al prospecto de informacién al
puUblico inversionista surtiran efectos y se presumira el consentimiento sobre las mismas.

El Fondo recomprara el 100 % (Cien por ciento) de las acciones que en un momento dado le sean
solicitadas por los inversionistas, respetando en todo momento el plazo minimo de permanencia,
horarios y dias de recepcion, ejecucion y liquidacion de venta establecidos, siempre y cuando dichas
6rdenes no excedan en su conjunto el dia de la operacién del 40 % (Cuarenta por ciento) del Activo Neto
del Fondo. en cuyo caso, ésta se compromete a recomprar a cada accionista hasta el 40 % (Cuarenta
por ciento) de las acciones de que sean tenedores, utilizando para esto los recursos invertidos en valores
de facil realizaciéon y/o con vencimiento menor a 3 (tres) meses bajo el criterio de “primeras entradas,
primeras salidas’.

Para la recompra del porcentaje restante, las solicitudes se atenderan a prorrata conforme se vayan
realizando las ventas de valores necesarios. Se entendera por "prorrata" la proporcion equivalente a la
participacion porcentual de cada accionista respecto del capital pagado del Fondo.

La Sociedad Operadora no podra rechazar las ofertas de compra o venta de las acciones de los fondos,
formuladas por las sociedades distribuidoras o entidades que proporcionen servicios de distribucion,
siempre y cuando se ajusten a las condiciones del prospecto de informacién al publico inversionista,
debiendo ajustarse al contrato de adhesion de la Sociedad Operadora para la liquidacion de las
operaciones.

En condiciones desordenadas de mercado las distribuidoras y las entidades financieras que presten los
servicios de distribucion de acciones, podran operar con el publico sobre acciones del fondo en dias

distintos a los previstos en el prospecto

Existira la posibilidad de suspender la adquisicion y compra de las acciones representativas de su capital
social, por virtud de la escision del Fondo de Inversién ante problemas de liquidez.
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Cuando existan condiciones desordenadas de mercado la Comisién podra autorizar al fondo de
inversion que modifique las fechas para la recompra de sus acciones, sin necesidad de modificar el
prospecto.

i. Diay hora para larecepcién de 6rdenes.

El horario para recibir, ejecutar y liquidar la compra/venta de acciones de VALUE F4 podran ser
solicitadas todos los dias habiles, de las 8:00 horas a las 13:00 horas, hora del centro de México. No se
recibiran solicitudes de compra y venta de acciones fuera de este horario.

El horario antes mencionado es el horario de ejecuciéon del Fondo, al cual debera(n) apegarse la(s)
Sociedad(es) Distribuidora(s), excepto en los dias inhabiles o cuando se adelante el cierre previo de
operaciones que indiquen la CNBV, el Banco de México, las bolsas de valores o S.D. INDEVAL, S.A. de
C.V,, Institucion para el Depdsito de Valores (S.D. Indeval), el horario de recepcién de operaciones del
Fondo podra ser modificado, lo cual se dar4 a conocer a través de los medios estipulados en los
contratos que celebre(n) la(s) Distribuidora(s) con el inversionista o a través de la pagina electrénica en
la red mundial (Internet) de la misma.

En caso de que el dia de la ejecucion y/o liquidacion resultare ser un dia inhabil, la operacion
correspondiente sera realizada el dia habil siguiente.

ii. Ejecucion de las operaciones.

Las ordenes de compra/venta de acciones del Fondo se ejecutaran el mismo dia de la recepciéon de
ordenes.

El precio de asignacion de las operaciones, tanto de compra como de venta, sera el que se determine el
dia habil previo al de su ejecucion y cuyo registro aparecera en las bolsas de valores y en los mecanismo
electrénicos de divulgacion, el mismo dia de la operacion.

Ante condiciones desordenadas de mercado se podra aplicar a las operaciones de compra/venta, o
dispuesto dentro del numeral 1., inciso d), punto vi) de este prospecto.

iii. Liquidacion de las operaciones.

El plazo de liquidacion de las operaciones de compra/venta de acciones de VALUE F4, sera el mismo
dia en que es ejecutada la operacion.

Es indispensable que el cliente cuente con fondos disponibles para la liquidacion de la operacion en la
fecha en la que se ejecute la orden, ya sea en efectivo o en otro tipo de valores.

El precio de valuacion de las acciones del Fondo resultara de dividir la cantidad que se obtenga de sumar
el importe de los activos de que sea propietario, restando sus pasivos, entre la cantidad de acciones en
circulacion representativas del capital social pagado del Fondo. El rendimiento para los inversionistas
estara determinado por el diferencial existente entre el precio de venta y el precio de compra de las
acciones, considerando el tiempo de tenencia de éstas.
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El importe de la venta estara a su disposicion en la(s) oficina(s) de la(s) Sociedad(es) Distribuidora(s) del
Fondo con quien el inversionista tenga contrato celebrado o de acuerdo a sus instrucciones, de abono
via institucion de crédito.

El importe correspondiente a la compra de las acciones que se hayan solicitado a su Promotor, debera
de estar acreditado en su contrato individual en el momento de solicitar la operacion.

iv. Causas de posible suspensién de operaciones.

La CNBV podra ordenar la suspension, total o parcial, de la realizacién de operaciones con Valores e
instrumentos financieros, ante casos fortuitos o de fuerza mayor, o ante incumplimientos reiterados de la
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion de las Disposiciones de caracter general aplicables a los
Fondos de Inversion y a las personas que les prestan servicios, que pudieran generar un quebranto a los
accionistas.

El Director General de la Sociedad Operadora podra suspender la compra o venta de acciones
representativas de su capital social informando previamente a la CNBV. Dicha suspensién buscara
beneficiar a los accionistas del Fondo de Inversién que corresponda, tomando en cuenta las condiciones
del mercado y las situaciones extraordinarias que se presenten, asi como las expectativas de su
comportamiento futuro.

c) Montos minimos.

El monto minimo de inversion para participar en las acciones representativas de la parte variable de
VALUE F4 (en todas sus clases) es de $25,000.00 M.N. (veinticinco mil pesos 00/100 m.n.). No se generara
comisién alguna por encontrarse debajo del monto minimo mencionado.

d) Plazo minimo de permanencia.

VALUE F4 ofrece liquidez diaria. El plazo minimo forzoso de permanencia de los accionista es de 1 (un)
dia, respetando en todo momento los horarios, dias de recepcion, ejecucion y liquidacion de venta
establecidos en el inciso b)inmediato anterior de este prospecto.

No seran permitidas las ventas anticipadas, por lo que deberd respetarse el plazo minimo de
permanencia en todo momento; por lo tanto no existe comisién en caso de retirar los recursos antes de
lo establecido.

e) Limites y politicas de tenencia por inversionista.

NingUn accionista podra ser propietario directa o indirectamente del 95 % (noventa y cinco) por ciento o
mas del capital pagado del Fondo de Inversion, excepto en los siguientes casos:

e Los accionistas propietarios del capital fijo del Fondo de Inversion;

e Value Operadora de Fondos de Inversion, S.A. de C.V,, Value Grupo Financiero, quien opera los
activos de los Fondos de Inversion;

e Value, S.A de C.\V, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero;

e Fideicomisos;

e Fondos de ahorro;y

e Fondo de pensiones.
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Cuando se realicen modificaciones al prospecto de informacién al publico inversionista, en los casos de
cambio de régimen de inversion o politica para la compra/venta de acciones, cualquier inversionista
podra exceder el porcentaje mencionado en el primer parrafo de este numeral, y contara con un plazo
de 2 (dos) afios, a partir de la fecha de entrada en vigor de las citadas modificaciones, para disminuir
dicho porcentaje de inversion y ajustarse al porcentaje antes mencionado.

Una vez transcurridos los plazos para ajustarse a los porcentajes de tenencia por inversionista y no
habiéndose apegado a los mismos, la CNBV ordenaréa la disminucion del capital pagado necesario para
amortizar dichas acciones al precio de valuacion vigente en la fecha de pago y el procedimiento para
efectuar este Ultimo, de acuerdo al articulo 86, fraccion Ill de la Ley de Fondos de Inversion (LFI), para
cumplir con los limites de tenencia por accionista.

f) Prestadores de servicios.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora tiene la obligacion de evaluar por lo menos (1)
una vez al afio, el desempefio de sus prestadores de servicios. El resultado de dicha evaluacién, asi como
los cambios de prestadores de servicios, se deberan notificar a los inversionistas a través del estado de
cuenta y/o en la pagina electrénica en la red mundial (Internet): www.value.com.mx

Para cualquier informacion adicional, los inversionistas podran comunicarse al Centro de Atencion al
Inversionista:

México D.F. Tel. +52 (55) 91 77 78 00

((E}} Nimeros Telefénicos Monterrey Tel. +52 (81) 83 99 22 22
' Chihuahua Tel. +52 (614) 439 94 00
Guadalajara Tel. +52 (33) 36 48 68 00

i. Sociedad Operadora.

VALUE OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A. DE C.V., VALUE GRUPO FINANCIERO
Domicilio: Av. Prolongacion Paseo de la Reforma No. 1015, Punta Santa Fe, Torre B, Piso 10, Col. Santa Fe

Cuajimalpa, Delegacion Cuajimalpa de Morelos, C.P. 05348 en la Ciudad de México.

@: www.value.com.mx

En caso de que el inversionista requiera mayor informacion sobre el Fondo, podra contactarse al Area
de Promocion de la(s) Sociedad(es) Distribuidora(s) en los domicilios y teléfonos de las oficinas
previamente mencionadas en el presente Prospecto.

ii. Sociedad Distribuidora.

VALUE, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO
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El fondo no contratara de manera exclusiva los servicios de distribucion.

Sociedad Valuadora.

OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA

LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION

La valuacion se realizara de forma diaria, excepto los dias inhabiles establecidos en el calendario emitido
por la CNBV.

iv.

Otros Prestadores.

PROVEEDOR DE PRECIOS: Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.

INSTITUCION CALIFICADORA DE

HR Ratings de México, S.A. de C.V.
VALORES:

VALUE, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero,
CUSTODIA DE ACCIONES: subcontratada por Value Operadora de Fondos de
Inversién, S.A. de C.V.

VALUE, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero,
subcontratada por Value Operadora de Fondos de
Inversién, S.A. de C.V.

CUSTODIA DE ACTIVOS OBJETO DE
INVERSION:

VALUE, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero,
subcontratada por Value Operadora de Fondos de
Inversion, S.A. de C.V.

DEPOSITO DE ACTIVOS OBJETO DE
INVERSION Y DEPOSITO DE ACCIONES:

VALUE, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero,
CONTABILIDAD Y ADMINISTRACION: subcontratada por Value Operadora de Fondos de
Inversién, S.A. de C.V.

g) Costos, comisiones y remuneraciones.

"Los fondos de inversion no podran establecer comisiones diferenciadas por tipo de entidad que los

distribuya para cada una de las series y clases accionarias que emitan.”

En los Contratos que celebre VALUE F4 con las personas que le proporcionen los servicios a que se

refiere el articulo 32 de la LFI, Gnicamente podré pactar las comisiones o remuneraciones derivadas de

los conceptos siguientes:

1.

Por la administracion de activos se cobrard una cuota mensual variable, misma que se
determinaréa diariamente con base en la aplicacion de un porcentaje fijo sobre el capital contable
con ingresos y egresos del dia de la valuacion;

Por la distribucion de acciones se cobrar4d una cuota mensual variable, misma que se
determinaréa diariamente con base en la aplicacion de un porcentaje fijo sobre el capital contable
con ingresos y egresos del dia de la valuacion;

Por la valuacion de acciones se cobrara una cuota mensual fija mas un porcentaje sobre el valor
diario de los activos netos del Fondo;

Por la calificacion se cobrara una cuota anual fija; y

Por la proveeduria de precios de activos objeto de inversion se cobrara una cuota mensual fija.
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VALUE F4 dara a conocer mensualmente, a través de su pagina electronica en la red mundial (Internet),
el porcentaje y concepto de las comisiones que sean cobradas, asi como la razdn financiera que resulte
de dividir la sumatoria de todas las remuneraciones devengadas o pagadas durante el mes de que se
trate, por los servicios mencionados anteriormente, entre los activos netos promedio del Fondo durante
dicho mes.

Todas las comisiones anteriores son registradas diariamente en la contabilidad del Fondo y son
absorbidas por el inversionista al momento de establecerse el precio de la accion.

Existen gastos adicionales como son: cuotas a la CNBV y BMV, honorarios notariales, entre otros; dichos
gastos se aplicaran en la contabilidad del Fondo dado el evento y sin necesidad de aprobacién del
Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretenda llevar a cabo el Fondo deberan ser
previamente aprobados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora, y deberan ser
informados a los titulares de las acciones con 5 (cinco) dias de anterioridad a su entrada en vigor, a
través de su pagina electrénica en la red mundial (Internet) o del estado de cuenta o documento adjunto
que la(s) Sociedad(es) Distribuidora(s) envie(n).

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, el Fondo debera contar con el voto favorable de la
mayoria de los Consejeros Independientes del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora.

i Tablas de Comisiones.

Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente.

Concepto Serie A Serie B1 Serie B2 Serie B3
% Pesos % Pesos % Pesos % Pesos

MN MN MN MN
Incumplimiento del plazo minimo de permanecia n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Incumplimiento del saldo minimo de inversién n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Compra de acciones n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Venta de Acciones n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Servicio de Asesoria n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Servicio de Custodia de Acciones n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Servicio de Administracién de Acciones n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Otras n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Total 0 0 0 0 0 0 0 0

Comisiones pagadas por el Fondo de Inversion.

Concepto Serie A Serie B1 Serie B2 Serie B3
Pesos Pesos Pesos Pesos
% % % %
MN MN MN MN
Administracién de Activos 0.069 0.69 | 0.069 0.69 | 0.069 0.69 | 0.069 0.69
Administracién de Activos / Sobre
. n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Desempefio
Distribuciéon de Acciones 0.964 9.64 | 0.964 9.64 0.964 9.64 | 0.964 9.64
Valuacién de Acciones n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Depésito de Acciones del Fondo n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Depésito de Valores n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
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Contabilidad n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Otras (proveedor de precios, calificadora,

o 0.035 0.35 0.035 0.35 0.035 0.35 0.035 0.35
auditoria externa, cuotas de CNBV y BMV)
Total 1.067 10.67 1.067 10.67 1.067 10.67 1.067 10.67

e Monto por cada $1,000 (mil pesos 00/100 m.n.) invertidos.

e Expresado en términos anuales.
¢ n/a=No aplica.

*Para consultar 7abla de comisiones actualizada ver Documento con Informacion Clave para el

Inversionista de Value F4 en |la pagina electrénica en la red mundial (Internet).

http.//www.value.com.mx/?s=sociedadesinversion&op=prospectos
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3. ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL.
a) Organizacion del Fondo de inversidon de acuerdo a lo previsto en el articulo 10 de la Ley.

Los Fondos de Inversion, como excepcion a lo establecido por la Ley General de Sociedades Mercantiles
(LGSM), no cuentan con asamblea de accionistas, Consejo de Administracién o Comisario.

Las funciones que la LGSM, le asigna a la asamblea de accionistas, estan establecidas a la Sociedad
Operadora y en algunos casos al resto de los socios del Fondo. Asimismo, las actividades que la LGSM
le asigna al Consejo de Administracion estdn encomendadas a la Sociedad Operadoray la vigilancia del
Fondo esta asignada al Contralor Normativo de la Sociedad Operadora.

Cabe sefalar, que no existird derecho de preferencia para suscribir acciones en casos de aumento de
capital ni para adquirirlas en caso de enajenaciones, conforme a lo estipulado en el articulo 14 Bis 1 de
la LFI.

Por otra parte, la administracion del Fondo estara a cargo del Consejo de Administracion de El Fondo
Operadora, que puede ser modificado periédicamente mediante Asamblea Ordinaria; el cual se
encuentra compuesto por 5 (cinco) miembros propietarios y sus respectivos suplentes, 5 (cinco)
miembros independientes y sus respectivos suplentes, de los cuales cuando menos el 40 % (cuarenta
por ciento) deberan ser independientes. Actualmente el Consejo de Administracion esta integrado por
las personas que se sefialan a continuacion. Desde la constitucion de VALUE F4 no se ha otorgado
compensacion o prestacion de cualquier tipo a los miembros del Consejo de Administracion.

SECTORES DONDE ESTEN O
HAYAN COLABORADO COMO
EJECUTIVOS O CONSEJEROS

FECHA DESDE QUE ES
CONSEJERO DE LA
SOCIEDAD OPERADORA

TIPO DE
CONSEJERO

VINCULO

CONSEJERO

Carlos Manuel de la Luz Bremer

B PROPIETARIO R P/R 25 FEBRERO 2014
Gutiérrez
José Kaun Nader PROPIETARIO R FINANCIERO 25 FEBRERO 2014
Javier Benitez Gémez PROPIETARIO P/l FINANCIERO/INMOBILIARIO 16 ENERO 2004

Enrique Alberto de la Garza

Zamarsn PROPIETARIO P/l FINANCIERO 30 AGOSTO 2016
Luis Carlos Villarreal Saénz PROPIETARIO P/R INMOBILIARIO/COMERCIAL 11 ABRIL 2018
Bernardo Bremer Gutiérrez SUPLENTE | FINANCIERO/INDUSTRIAL 25 ABRIL 2005
Elias Cababie Daniel SUPLENTE P FINANCIERO/INMOBILIARIO 11 ABRIL 2018
Antonio Luis Longoria Rodriguez SUPLENTE R FINANCIERO 22 ABRIL 2015

Javier Gerardo Benitez de la

Garza SUPLENTE P/l FINANCIERO/INMOBILIARIO 16 ENERO 2004

Patricio Putz Zambrano SUPLENTE | FINANCIERO/COMERCIAL 16 ENERO 2004

Alfonso Garza Valdez

INDEPENDIENTE

INDUSTRIAL

25 FEBRERO 2014

Francisco Mufioz Ruiz de la
Pefia

INDEPENDIENTE

FINANCIERO/INDUSTRIAL

16 ABRIL 2007

Angel Luis de Vecchi Armella

INDEPENDIENTE

FINANCIERO/INDUSTRIAL

16 ENERO 2004

Francisco A. Ruiz Arredondo

INDEPENDIENTE

FINANCIERO/COMERCIAL

25 ABRIL 2005

Américo Martinez Fuentes

INDEPENDIENTE

FINANCIERO/INDUSTRIAL

16 ENERO 2004

Juan Carlos Garza Garza

INDEPENDIENTE

FINANCIERO/INDUSTRIAL

25 ABRIL 2014

Jorge Luis Mufioz Terrazas

INDEPENDIENTE

FINANCIERO/INDUSTRIAL

16 ENERO 2004

Fernando José Ruiz Arredondo

INDEPENDIENTE

FINANCIERO/INDUSTRIAL

25 ABRIL 2005
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Eulalio Gutiérrez Gutiérrez

INDEPENDIENTE

FINANCIERO/INDUSTRIAL

16 ENERO 2004

Roberto Cabello Elizondo

INDEPENDIENTE

FINANCIERO

27 ABRIL 2011

*Simbologia respecto al vinculo de Consejero: R = Relacionado, P = Patrimonial; | = Independiente

Secretario y Prosecretario, sin caracter de
consejeros, respectivamente:

Comisario Propietario y suplente, respectivamente

Jaime Alejandro de la Garza Martinez Miguel Angel Puente Buentello

Victor Manuel Gonzalez Gonzalez José Antonio Quesada Palacios

Director General de la Sociedad Operadora y de los
Fondos de Inversién

Arturo Rafael Orozco Lépez

Tiempo Laborando en la Sociedad Operadora: | 12 afios

Contralor Normativo de la Sociedad Distribuidora

Antonio Mendoza Andrade

Tiempo Laborando en la Sociedad Distribuidora: | 19 afios

¢ Politicas para evitar conflictos de interés.

Las politicas establecidas para prevenir y evitar conflictos de interés, aplicables a los consejeros,

directivos, accionistas y/o funcionarios que prestan sus servicios en la Sociedad Operadora, asi como

de los Fondos de Inversién a las que ésta preste sus servicios, estan detalladas en el Manual de Conducta

de los Fondos de Inversion administradas por Value Operadora, de Fondos de Inversion, S.A. de C.V,

Value Grupo Financiero, en donde se establecen, entre otras las siguientes:

La persona o grupo de personas que directa o indirectamente tengan el 10 % (diez por ciento) o
mas de las acciones representativas del capital social del Fondo, asi como los miembros del
Consejo de Administracion y Directivos relevantes de la Sociedad Operadora, deberan informar
mensualmente a la Contraloria Normativa de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion que
le preste servicios, las adquisiciones o enajenaciones que efectlen con acciones del propio Fondo.
Dicha informacién estara en todo caso a disposicion de la CNBV.

Las operaciones descritas en el parrafo anterior deberan ser informadas al Contralor Normativo
dentro los primeros 10 (diez) dias habiles al final de cada trimestre.

Las personas antes sefialadas, deberan apegarse en todo momento a los limites de tenencia
accionaria y revelacion de operaciones que sefiala este Prospecto.

Declarar a la Contraloria Normativa en caso de existir vinculacion de cualquier tipo con alguna de
las empresas prestadoras de servicios a las que se hace referencia en el articulo 32 de la LFI.

Abstenerse de aceptar o solicitar regalos, beneficios o cualquier objeto de valor.

Estricto manejo de la informacién confidencial.

El Fondo de inversion no podréa operar con activos objeto de inversion que tengan en propiedad o en

administracion las entidades y sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial del que forme
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parte su Sociedad Operadora, ni con los demas que la CNBV desapruebe o determine que impliquen
conflicto de interés.

b) Estructura del capital y accionistas.

CONCEPTO MONTO ACCIONES VALOR NOMINAL
Capital social autorizado $10,000,000,000.00 | 250,000,000 $40.00
Capital fijo sin derecho a retiro Serie A * $1,000,000.00 25,000 $40.00
Capital variable Serie B dividido en tres clases $9,999,000,000.00 | 249,975,000 $40.00

* Las acciones Serie A, representativas del capital fijo del Fondo son de una sola Clase, sin derecho a
retiro y su transmisiéon requiere de la previa autorizacion de la CNBV.

El capital variable de la Serie B es limitado, tiene los mismos derechos y obligaciones y esta dividido en 3 (tres) Clases,
la Serie B1 (Personas Fisicas), Serie B2 (Personas Morales) y Serie B3 (Personas Morales Exentas o No Sujetas a
Retencion de ISR).

Accionistas Totales de VALUE F4

Acciones Importe
Accionistas con Mas del 30 % de Serie B1 0 $0
Accionistas con Mas del 30 % de Serie B2 965,087 $90,967,245.65
Accionistas con Mas del 30 % de Serie B3 1,830,108 $ 186,806,306.73
Accionistas con Mas del 5 % de Value F4 0 $0

*Cifras al 31 de mayo de 2018.
¢ Las distintas Series de acciones se podran diferenciar entre s por sus posibles adquirentes.

e El Fondo no es controlado, directa o indirectamente por alguna persona o grupo de personas fisicas o
morales.

4. ACTOS CORPORATIVOS.
Marco legal y Autorizacion.

La fusion o escision del Fondo de inversion requerira de la autorizacion de la CNBV.

a) Fusidény Escision.

El Fondo sélo podra fusionarse con fondos de su mismo tipo, en términos de lo dispuesto por la LFl en
sus articulos 14 Bis 4 y 14 Bis 5. En caso de darse tal supuesto, por lo menos con 40 dias habiles de
anticipacion a que surta efectos la fusion, se tendra a disposicion de los accionistas el proyecto de
prospecto de informacion al publico inversionista y el documento con informacion clave para la inversion
del fondo de inversidn que se forme o subsista por la fusion.

El Fondo de Inversion podréa escindirse ajustandose a lo establecido en la LFl y a las disposiciones de
caracter general aplicables, tomando en consideracién la protecciéon de los intereses de los accionistas.
El Fondo de Inversiéon, podran escindirse ya sea extinguiéndose, en cuyo caso el fondo escindente
dividira la totalidad o parte de su activo, pasivo y capital social en dos o més partes, que seran aportadas
en bloque a otros fondos; o cuando el fondo de inversién escindente, sin extinguirse, aporte en bloque
parte de su activo, pasivo y capital social a otra u otros fondos de inversion. La escisiéon del fondo debe
sujetarse a lo dispuesto en los articulos 14 Bis 6, 14 Bis 7 y 14 Bis 8 de la LFI.

Existira la posibilidad de suspender la adquisicion y compra de las acciones representativas de su capital
social, por virtud de la escision del Fondo de Inversion ante problemas de liquidez.
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De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 25 Bis 8 de la CUFI, el fondo de inversiéon escindido conforme a
las condiciones establecidas en el procedimiento del articulo 14 Bis 7 de la LFI tendra como objetivo
esperar a ser liquidado en el mejor interés de sus clientes, por lo que no podran tener una estrategia de
administracion activa.

De conformidad con los estatutos sociales del fondo de inversion, su Socio Fundador (Sociedad
Operadora) acordara la escision del Fondo, previa autorizaciéon de la CNBV, y con sujecién a lo
establecido en los articulos 14 Bis 4 al 14 Bis 8 de la LFl y demas disposiciones aplicables.

Asimismo, como excepciéon a lo sefialado en el articulo 14 Bis 6 de la LFl, y en el evento de que se
presenten condiciones desordenadas o de alta volatilidad en los mercados financieros, o bien, cuando
por las caracteristicas de los Activos Objeto de Inversion de los fondos de inversion, estos presenten
problemas de liquidez o valuacién, los propios fondos de inversién podran escindirse con sujecion a las
reglas siguientes (ademés de las sefialadas en el articulo 14 Bis 8 de la LFI):

Los fondos de inversion que se ajusten a lo previsto en el parrafo anterior no requeriran de la autorizacion
de la CNBV, y deberan cumplir con las condiciones siguientes:

a) Acreditar ante la CNBV al momento de informar sobre la escisiéon que no fue posible obtener el
precio actualizado de valuacién de los Activos Objeto de Inversion de que se trate;

b) Los Activos Objeto de Inversién que vayan a destinarse al fondo de inversion escindido, deberan
representar como maximo el porcentaje de los activos netos del fondo de inversidon escindente
que la CNBV determine mediante disposiciones de caracter general,

c) El responsable de la administracion integral de riesgos del Fondo de inversién escindente,
determine que de no escindir al Fondo de inversion, este incurriria en un riesgo de liquidez que
impactaria negativamente la valuacion o liquidez de otros Activos Objeto de Inversion o a al propio
Fondo de inversion en su operacién general, y

d) La escision del Fondo de inversion se realice en proteccion de los inversionistas del Fondo de
inversion.

Asimismo, los términos y condiciones especificos en que se podran separar los Activos Objeto de
Inversién del Fondo de inversion en otro fondo de inversién, seran aprobados en su momento por el
Consejo de Administracion la Sociedad Operadora, los cuales se haran del conocimiento de los clientes
con la debida antelacion. Lo anterior, en los términos sefialados por el articulo 14 Bis 6 de la LFI.

Por otro lado, el fondo de inversién mantendra una cartera de inversidn concentrada en ciertos tipos de
Activos Objeto de Inversion como resultado de la escisidon, como excepcion a lo sefialado en el articulo

6 de la CUFI.

En adicion a lo sefialado en el articulo 9 de la Ley, deberan incorporar en relacién con la posibilidad de
escision conforme al procedimiento establecido en el articulo 14 Bis 7 de la Ley, lo siguiente:
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I. Que los fondos de inversion escindidos bajo estas condiciones, tendran como objetivo esperar a ser
liquidados en el mejor interés de sus clientes por lo que no podran tener una estrategia de administracion
activa.

Il. Los términos y condiciones en que se podran separar los Activos Objeto de Inversion del fondo de
inversion en otro fondo de inversion.

lll. La posibilidad de que los fondos de inversion escindidos mantengan una cartera de inversion
concentrada en ciertos tipos de Activos Objeto de Inversidon como resultado de la escisiéon, como
excepcion a lo sefialado en el articulo 6 de la CUFI.

b) Disolucidn, liquidaciéon y concurso mercantil.

El Fondo de Inversion entrara en estado de disolucion y liquidacion en los casos siguientes:

* En cualquiera de los supuestos previstos por el articulo 229 de la LGSM.

e Cuando el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora decida el cambio de
nacionalidad del Fondo de Inversion.

En términos de lo dispuesto por la LFl en su articulo 14 Bis 11 se nombrara a un liquidador del respectivo
Fondo de inversién, dicha designacion debera recaer en una institucion de crédito, casa de bolsa o en el
Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes, o en su caso persona fisica que cumpla con los
requisitos del referido articulo.

El liquidador debera elaborar un dictamen respecto a la situacion integral del Fondo de inversion, asi
como instrumentar y adoptar un plan de trabajo calendarizado que contenga los procedimientos vy
medidas necesarias para que las obligaciones a cargo del respectivo Fondo sean finiquitadas o
transferidas a otros intermediarios. El liquidador debera cobrar lo que se deba al Fondo y pagar lo que
este deba. A la conclusién de su gestion el liquidador deberé presentar al Socio Fundador (la Sociedad
Operadora) un informe completo del proceso de liquidacion, con el balance final. El liquidador en el
ejercicio de sus obligaciones debera observar lo sefialado en el articulo 14 Bis 12 de la LFI.

La disolucion y liquidacion del Fondo de Inversion se regira por lo dispuesto para las sociedades
mercantiles por acciones en la LGSM, con las excepciones previstas por el articulo 14 Bis 9 de la LFl, y
conforme a lo dispuesto por los articulos 14 Bis 10, 14 Bis 11, 14 Bis 12, 14 Bis 15, 14 Bis 16 y 14 Bis 17 del
mismo Ordenamiento Legal, asi como conforme a lo dispuesto por la CUFI.

El concurso mercantil del Fondo de Inversion se regira por lo dispuesto en la Ley de Concursos
Mercantiles, con las excepciones establecidas en el articulo 14 Bis 14 de la LFI. En el caso de que el
Fondo de Inversion se tuviera que declarar en concurso mercantil, dicho proceso se ajustara a lo
dispuesto en los articulos 14 Bis 15, 14 Bis 16 y 14 Bis 17 de la LFI.

5. REGIMEN FISCAL.

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), los Fondos de Inversién no son
contribuyentes de este impuesto; sin embargo, son responsables de enterar mensualmente el ISR que
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corresponda a sus integrantes o accionistas, sobre el interés devengado gravado del mes, calculado
conforme a lo que establece dicha Ley.

A. Personas fisicas.

Los accionistas de los Fondos de Inversidn en Instrumentos de Deuda que sean Personas Fisicas
residentes en México, acumularan en el ejercicio los ingresos que obtengan por los intereses reales
(interés nominal que incluye la ganancia en venta y el incremento en la valuacion de las inversiones,
disminuidas con los efectos de la inflacién) generados por los instrumentos gravados que formen parte
de la cartera del presente Fondo en la proporcion que les corresponda, y podran acreditar el impuesto
que hubiese pagado el Fondo de Inversidon conforme al punto anterior.

Los Fondos de Inversion en Instrumentos de Deuda, calcularan el interés que acumulara la Persona
Fisica y el ISR acreditable, y se lo informaran mediante una constancia anual a través de la Sociedad
Operadora o Distribuidora(s), de conformidad con lo establecido en las disposiciones fiscales
correspondientes.

B. Personas morales.

Los accionistas del Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda que sean Personas Morales,
acumularan los intereses nominales devengados obtenidos en el presente Fondo (la ganancia que
obtengan en el momento de la enajenacion y el incremento de su valuacion).

Las Personas Morales consideraran la inversion en las acciones emitidas por el Fondo de Inversion en
Instrumentos de Deuda como crédito para efectos del calculo del ajuste anual por inflacion.

C. Personas morales no sujetas a retencion.

Las Personas Morales consideraran la inversion en las acciones emitidas por el Fondo de Inversion en
Instrumentos de Deuda como crédito para efectos del calculo del ajuste anual por inflacion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 54 de la LISR, las Instituciones que componen el sistema
financiero que efectlen pagos por intereses, deberan retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa que
al efecto establezca el Congreso de la Union para el ejercicio de que se trate en la Ley de Ingresos de la
Federacion, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago provisional.

En virtud de los cambios constantes que pueden presentarse en la legislacion fiscal, el régimen aplicable
a los Fondos de inversion y a sus accionistas podria ser modificado en términos de las Disposiciones
legales aplicables.

Lo antes expuesto, no representa un analisis detallado del régimen fiscal aplicable al Fondo y a sus
accionistas, por lo que, se sugiere a los accionistas del Fondo que consulten con sus asesores fiscales

el régimen fiscal que les corresponda de manera particular.

D. Consideraciones a inversionistas extranjeros o no residentes en México.

Toda persona extranjera que compre acciones del Fondo, sera considerada como mexicana y se le
aplicaran las Disposiciones Fiscales vigentes.
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La descripcion de régimen fiscal que antecede es de caracter general, por lo que, se sugiere a los
accionistas del Fondo que consulten con sus asesores fiscales el régimen fiscal que les corresponda de
manera particular.

En virtud de los cambios constantes que pueden presentarse en la legislacion fiscal, el régimen aplicable
a los Fondos de inversion y a sus accionistas podria ser modificado en términos de las Disposiciones
legales aplicables.

Los gastos derivados de la contratacion y prestacion de servicios que realice el Fondo de Inversion
(administracion de activos, distribucion, valuacion, calificacion, proveeduria de precios, depdsito y
custodia, contabilidad, administrativos y demas que autorice la CNBYV), asi como cualquier comision o
remuneracion que se pague, causaran el Impuesto al Valor Agregado (“LIVA") a la tasa vigente.

Las operaciones de préstamo de valores, tendran un tratamiento fiscal de acuerdo a los intereses o
comisiones que se efectlen y debera de retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa que al efecto
establezca el Congreso de la Uniénpara el ejercicio de que se trate en la Ley de Ingresos de la Federacion
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago provisional.

6. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES.

El Presente prospecto de informacién al publico inversionista, se autorizé mediante Oficio emitido por la
CNBV No.: 157/9287/2018 de fecha 1 de octubre de 2018.

Los cambios realizados al prospecto de la versidon anterior se refieren principalmente a:

v' Adecuaciones por la transformaciéon a Fondos de Inversién y actualizaciéon al Prospecto de
Informacion al Publico Inversionista, derivado de las modificaciones a la Ley de Fondos de
Inversiéon y a las Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de Inversion y a las
personas que les prestan Servicios.

El Fondo, previo acuerdo favorable del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora, podra
solicitar a la CNBYV, autorizacion para efectuar modificaciones al presente prospecto.

Tratdndose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversién o de adquisicion de acciones
propias, el Fondo enviaré a sus accionistas dentro de los primeros 5 (cinco) dias habiles contados a partir
de que se haya notificado la autorizaciéon correspondiente, por medio de la(s) Sociedad(es)
Distribuidora(s) de Acciones del Fondo de Inversion; el aviso sobre las modificaciones al presente
prospecto, seflalando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su consulta; pudiendo ser esto
efectuado a través de los estados de cuenta y/o consultarse en la pagina electrénica en la red mundial
(Internet): www.value.com.mx.
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Lo anterior, sin perjuicio de que al momento de la celebraciéon del contrato respectivo, se hayan
estipulado los medios a través de los cuales se podra llevar a cabo el analisis, consulta y conformidad
de este prospecto y sus modificaciones, asf como los hechos o actos que presumiran el consentimiento
del mismo.

La CNBV, podra autorizar nuevas modificaciones al prospecto de informacion al pdblico inversionista del
Fondo de Inversion, en lo relativo al régimen de inversién o de politica de compra y venta de acciones,
siempre y cuando el Fondo de Inversion no tenga acciones colocadas entre el publico inversionista, o
bien, hubiere transcurrido como minimo un plazo de 6 (seis) meses a partir del cruce inicial en la bolsa
de valores o posterior a su establecimiento o a la modificacidon inmediata anterior a dichos regimenes.
Dicho plazo podra ser menor si a juicio de la CNBYV existieran condiciones desordenadas de mercado
que asi lo justifiquen. Lo anterior, no sera aplicable si tales modificaciones derivan de reformas o
adiciones ala Ley de Fondos de Inversion o alas Disposicionesde caracter general que de ellas emanen.

7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

PRECIO DIARIO: El precio de valuacion de las acciones del Fondo de Inversion se publica en el Boletin
de la BMV y en los principales diarios de circulacién nacional.

CARTERA SEMANAL: La composicion de la cartera semanal del Fondo de Inversion se exhibira en las
Oficinas de la Sociedad Operadora y/o la(s) Sociedad(es) Distribuidoras(s) a partir del Gltimo dia habil
de cada semana con datos actualizados al dia hébil anterior al que corresponda. Asimismo, estara
disponible en la pagina electronica en la red mundial (Internet): www.value.com.mx, el Gltimo dia habil
de cada semana.

CARTERA MENSUAL: El Fondo de Inversidn, pUblica la integracion de su cartera de valores al cierre del
mes anterior dentro de los 5 (cinco) primeros dias habiles del mes siguiente. Lo anterior se da a conocer,
en la pagina electronica en la red mundial (Internet): www.value.com.mx

CALIFICACION Y CATEGORIA.- Junto con la cartera semanal y mensual, el Fondo de Inversién, incluira
la categoria que le corresponda conforme a las categorias definidas a través de las Disposiciones de
cardcter general que expide la CNBV. Adicionalmente, incorporara la calificacion otorgada por la
institucion autorizada al efecto.

La informaciéon que el Fondo de Inversion, debera entregar a la CNBV con la periodicidad que establecen
las Disposiciones aplicables, es la siguiente:

¢ Reportes contables de valuacion y de régimen de inversién [los cuales no estaran disponibles en
medios publicos]; y

e Reportes de la informacion corporativa y de informacion al piblico inversionista, [los cuales podran
consultarse en la pagina electronica en la red mundial (Internet) de la BMV: www.bmv.com.mx.]

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION DEL FONDO: Dentro de los 5 (cinco)
primeros dias héabiles posteriores al cierre de cada mes, el Fondo de Inversién, publicara en la pagina
electrénica en la red mundial (Internet): www.value.com.mx, un informe que debera contener entre otros:

i) Datos Generales,
i) Objetivos de Inversion del Fondo,
i)  Régimen y Politica de Inversion,
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iv)  Limite Maximo de Valor en Riesgo,

V) Rendimientos y Desempefio Histoérico,
vi)  Composicion de la Cartera,

vii)  Costos, Comisiones y Remuneraciones,
viii)  Politica de Compray Venta de Acciones,
iX) Informacioén del Fondo; e

X) Informacién Relevante.

La Informacion relevante se dara a conocer por los siguientes medios electréonicos; a través de la pagina
electrénica en la red mundial (Internet) de Value: www.value.com.mx, y de la pagina electrénica en la red
mundial (Internet) de la BMV: www.bmv.com.mx.

8. INFORMACION FINANCIERA:

ESTADOS FINANCIEROS: Los Estados Financieros trimestrales y anuales del Fondo de Inversion, podran
ser consultados en la pagina electronica en la red mundial (Internet) de la BMV: www.bmv.com.mx.

9. INFORMACION ADICIONAL.

ESTADOS DE CUENTA: El Fondo de Inversiéon, hard llegar a sus accionistas a través de la(s)
Sociedad(es) Distribuidora(s), un estado de cuenta mensual en el que se dé a conocer lo siguiente:

a. Ladescripcion detallada de todas las operaciones efectuadas entre el inversionista y el Fondo
de Inversion, asi como de los cobros que a cargo de éste lleve a cabo la(s) Sociedad(es)
Distribuidora(s) de acciones de los Fondos;

b. La indicacion del precio al que se efectuaron las operaciones de compra y venta con el
inversionista, el cual deberéa corresponder al precio actualizado de valuacion de las acciones del
Fondo de Inversion;

En el supuesto de que el Fondo, hubiera efectuado la aplicacion del diferencial sobre el precio
de valuacion, debera sefialar en el estado de cuenta tanto el precio ajustado de valuacion como
el diferencial aplicado y el precio de mercado resultante, incluyendo la posicion de cada
inversionista al finalizar el mes de que se trate, tomando en consideracién el precio de valuacion
del dia del cierre del periodo correspondiente y, en su caso, el diferencial aplicado en esa fecha.

c. Laposicion de acciones al Gltimo dia del corte mensual y la posicién al corte mensual anterior;

d. La relacion de los activos que integran la cartera de inversion del Fondo de Inversion, estara
publica en la pagina electrénica en la red mundial (Internet) de la(s) Sociedad(es)
Distribuidora(s) que proporcionen servicios de administracion de activos y de distribucion de
acciones, en donde se publique la relacion de dichos activos;

e. Lacategoria que corresponda al Fondo de Inversion;
f.  Lacalificacion vigente que les sea otorgada por una institucion calificadora de valores;

g. Los datos de la pagina electronica en la red mundial (Internet), donde se encuentra la
informacion del Fondo de Inversion;
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h. Los datos de la Unidad Especializada que atendera las consultas y reclamaciones que, en su
caso, formulen los clientes seran atendidas por la(s) Sociedad(es) Distribuidora(s); y,

i. Al calce del estado de cuenta que corresponda, la leyenda siguiente: “Las inversiones en
acciones de los Fondos de Inversion sefialadas no garantizan rendimientos futuros, ni su
Sociedad Operadora es responsable de las pérdidas que el inversionista pueda sufrir como
consecuencia de dichas inversiones o asumen el riesgo de las variaciones en el diferencial del
precio a favor de los clientes'.

jo  Los procesos legales que pudieran afectar negativamente el desempefio del Fondo son
principalmente por el incumplimiento de las Disposiciones legales y administrativas aplicables,
la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de
sanciones.

* El Fondo no se encuentra en proceso legal alguno que pudiera afectar negativamente su
desemperio.

10.PERSONAS RESPONSABLES.

“El suscrito, como Director General de la Sociedad Operadora que administra al Fondo de inversion,
manifiesto bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de mis funciones he preparado y revisado el
presente prospecto de informacion al publico inversionista, el cual, a mi leal saber y entender, refleja
razonablemente la situacion del Fondo de Inversion, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo,
manifiesto que no tengo conocimiento de que informacion relevante haya sido omitida, sea falsa o
induzca al error en la elaboracion del presente prospecto de informacion al publico inversionista.”

Lic. Arturo Rafael Orozco Lépez
Director General
Value Operadora de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.,
Value Grupo Financiero
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11. ANEXO. CARTERA DE INVERSION.

El fondo no se encuentra en una estrategia temporal de inversion.

* Para consultar la cartera de inversion actualizada ver Documento con Informacién Clave para el
Inversionista de Value F4 en la pagina:
http://www.value.com.mx/?s=sociedadeslnversion&op=prospectos

TITULOS PARA NEGOCIAR
BONOS DE DESARROLLO DEL GOB. FED.

BONDESD 180816 LD AAL (mex) 37,356 2.40%
BONDESD 181213 LD ARA {mex) 50,130 3.22%
BONDESD 190411 LD AAL (mex) 20,016 1.28%
BONDESD 190627 LD AAL (mex) 30,065 1.93%
BONDESD 200130 LD AAL (MEex) 30,089 1.93%
BOMNOS DE PROTECCION AL AHORRO MENSUAL Y TASA DE REF ADIC
BPAGZ23 210211 M AAL (MEex) 19,964 1.28%
BPAG2S 210513 M AAL (mex) 70,152 4.50%
BONOS DE PROTECCION AL AHORRO TRIMESTRAL Y TASA DE REF ADIC
BPAGO1 180816 10 AAL (mex) 50,808 J.26%
BPAGO1 181220 0 AAL (mex) 50,519 3.24%
BPAGI1 210422 0 AAL (MEex) 27,005 1.73%
BPAGO1 211223 0 ARA {mex) 20,108 1.29%
BPAGO1 220428 0 AAL (mex) 20,924 1.02%
BPAGY1 221229 0 AAL (mex) 40,106 2.57%
BPAGO1 230427 L] ARA {mex) 39,818 2.55%

TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
WALORES GUBERNAMENTALES

BONDESD 200702 LD ARA {mex) 442,917 28.41%
BPAG23 181122 M AAL (mex) 600,129 38.49%
TOTAL DE LA CARTERA 1,559,197 100.00%

Cartera al: 31 de mayo de 2018.
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